j

ANEI

Asociacién Nacional de
Empresarios Independientes

Junio, 2021

Posicionamiento ANEI

Urge un plan de reactivacion economica, con politicas

fiscales y monetarias para paliar los efectos de la pandemia

y acelerar la'recuperacion

Es indispensable actuar con urgencia. Las politicas fiscales y monetarias
restrictivas llevan muchos afos frenando el desarrollo y crecimiento de-México,
y son aun menos adecuadas durante una crisis como la que estamos viviendo

Regina De Nigris
Fernando Turner
Roy Lavcevic

Desde febrero del 2020, México ha padecido un cambio econdmico y social
catastrofico. 2,352,021 empleos han desaparecido desde el cuarto trimestre del 2019,

de los cuales 683,665 son empleos formales y 1,668,356 informales. De las 4.9 millones
de Pymes que existian en México en el 2019, solo39 millones sobreviven.

CONEVAL pronostica que entre 6.1y 10.7 millones de mexicanos adicionales caeran en
extrema pobreza, y hasta el 22 de junio, han habido al menos 231,244 muertes de

coronavirus en el pais.

Sin embargo, la actitud, el didlogo, y las politicas del gobierno federal no han
evolucionado ante la emergencia.

La principal ofensa contra los mexicanos durante esta pandemia ha sido el terco
repudio a la necesidad de un programa robusto y urgente de gasto fiscal y la ortodoxia
monetaria del Banco de México. Este ciego apego a viejas ideas ante la realidad actual
ha representado un abandono de los millones de pobres, trabajadores formales e
informales que perdieron sus puestos y Pymes que necesitan apoyo para sobrevivir y
prosperar.

Ciega y equivocadamente, nuestro gobierno ha optado por una estrategia de
conservadurismo fiscal disfrazada como parte de la guerra contra la corrupcion de los
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gobiernos pasados. Sin embargo, la realidad en la que vivimos es inequivocamente
distinta a la del mundo pre-pandemia, y, por lo tanto, nuestra definicion de
responsabilidad fiscal debe ser diferente a la que conociamos antes del 2020. Hasta
ahora, nuestro gobierno ha rechazado esta verdad.

Simultaneamente, el Banco Central ajusta timidamente su ancestral politica de
restriccion monetaria, enfocada equivocadamente en un combate monetarista a la
inflacion, secundaria en casi todo el mundo, y que en México es causada por
ineficiencias estructurales y desatendidas de una economia plagada de oligopolios y
monopolios.

A través de las Ultimas décadas, una combinacién de ortodoxia econédmica y devocion
a principios doctrinales neoliberales se ha propagado en México como un virus brutal.
Este otro virus ha mantenido al pais en una situacion permanente de crecimiento
econdmico insuficiente y pobreza e informalidad rampantes causando una infinidad
de males sociales como inseguridad e inadecuado sistema de salud.

El neoliberalismo fue portador de este virus que, paraddjicamente, sigue infectando
al presente régimen. Aun al haber declarado ser su enemigo, el gobierno actual
Mmantiene esencialmente las politicas dictadas por el Consenso de Washington, que,
enfocadas en una guerra contra la inflacién y austeridad fiscal, han quemado todo a
su alrededor.

La eleccion de Lopez Obrador fue una reaccidon hacia los fracasos del estado
neoliberal. Desafortunadamente, el nuevo sistema también porta el viejo virus. En vez
de invitar al dialogo, correccion y aprendizaje, Lopez Obrador y sus funcionarios han
decidido confiar en sus propias inclinaciones politicas e ideologias predeterminadas.
Esta devocion incuestionable a estrategias inflexibles, mezclada con la contingencia
del coronavirus, ha hecho surgir una doble epidemia en México. La interaccion de
estos dos virus ha intensificado los sintomas que naturalmente ya eran catastroficos.

Viejas y nuevas teorias: la politica monetaria y fiscal
El dogma ortodoxo que dicta las politicas econdmicas del gobierno mexicano

actualmente y desde hace muchos anos se puede resumir en dos puntos de alto nivel.
Desarrollado por el EMI, el primero dice que, como México es un mercado emergente,

no puede subir su deuda a PIB arriba de 40%. Durante la Ultima década, esta idea ha
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sido complementada por un alto costo del financiamiento de la deuda publica en
México, en parte debido a la politica monetaria restrictiva que mantiene altas las tasas
deinterés. Esto ha llevado a que el gobierno decida no aumentar su deuda. En Estados
Unidos, por ejemplo, el servicio de la deuda tiene un costo financiero de casi 0%. En
contraste, en México cuesta aproximadamente 4 % del PIB.

La segunda dimension de este dogma dice Tasa de Interés
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Europa se ubican casi en cero buscando alentar fuertemente la inversion y el
consumo para contrarrestar el efecto recesivo de la pandemia.
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de deuda. Por lo tanto, es crucial que el gasto de esta
deuda sea destinado a inversion y gasto productivo, y que las tasas sean relativamente
bajas.

Es especialmente importante que adaptemos nuestra politica monetaria y fiscal para
salir de esta crisis econédmica y de salud y para asegurar un crecimiento del empleo a
largo plazo hasta lograr ocupacion plena. Para poder aplicar el paquete fiscal robusto
gue necesita la economia del pais, tenemos que dejar los dogmas del limite fijo de
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endeudamiento publico, de que tasas de interés bajas inevitablemente causan
inflacion, que la inflacidon es el problema principal que enfrenta México y que ésta es
causada por exceso de demanda.

De todos los mercados emergentes y desarrollados, México ha sido el pais con la
menor respuesta fiscal a la crisis del Coronavirus — solo 1.1% del PIB — a pesar de haber

tenido espacio fiscal y monetario. En comparacion, el gasto promedio de

Latinoamérica ha sido igual al 8% del PIB y el de los paises del G20 al 6.6% del PIB.

El rechazo de una expansion significativa del gasto publico como respuesta al shock
ha probado ser dahino para los mexicanos, tanto en el corto como en el largo plazo,
causando una de las mas profundas caidas econdmicas de entre todos los paises, ya

gue: 1) ignora la doble vulnerabilidad que padecen los pobres al enfrentarse con la
pandemia; 2) abandona a las Pymes aunque son el 50% de la economia y el 65% del
empleo; y, 3) finalmente se convertira en una caida innecesariamente pronunciada y
una recuperacion lenta en el PIB que causara un aumento en la proporcién de deuda
a PIB, haciendo nugatorios todos los esfuerzos del gobierno por evitarlo.

Si el pais sigue sin aumentar su déficit fiscal para aplicarlo a proyectos productivos e
infraestructura necesaria, generara una mayor deuda social, mandando a millones
mas a la pobreza y destruyendo cualquier prospecto de generar una economia
productiva e innovadora.

Debemos entender que el alivio fiscal no es medicina solo para un problema temporal,
también salvaria a millones de personas de carencias debilitantes que de otra manera
subsistiran mucho después de que acabe la pandemia. Sin apoyo fiscal y sin crédito
suficiente y accesible, el nUmero de Pymes destruidas aumentara mas alla del milléon
ya perdido desde que empezd la pandemia del Coronavirus. Esto significara pérdidas
importantes de inversion, innovacién y crecimiento necesarios para crear los empleos
bien remunerados que necesitan los jovenes y el desarrollo inclusivo de México. Sin
apoyo fiscal, millones de mexicanos se mantendran en la pobreza y trabajaran en la
informalidad.
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Nuestra propuesta

Necesitamos dejar la ortodoxia fiscal y monetaria ciega que nos ha tenido atorados
por muchos anos. El problema econémico fundamental de este pais ya no es la
inflacion. Actualmente, nuestro mayor obstaculo es la caida econémica — el alto
desempleo, la baja demanda, y la pérdida de Pymes. Por lo tanto, la ANEI propone dos
puntos de enfoque para privilegiar el crecimiento.

PRIMERO, el banco central debe bajar las tasas de interés al 2.5% como maximo y
mantenerlas a largo plazo. Las tasas de interés no deben exceder el costo de la tasa
de interés de Estados Unidos mas el Indicador de Bonos de Mercados Emergentes
(EMBI), el cual representa la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos
denominados en ddlares, emitidos por paises subdesarrollados, y los Bonos del Tesoro
de Estados Unidos, que se consideran "libres" de riesgo.

Bajar la tasa de interés a 2.5% reducira la carga financiera del gobierno federal y
permitira asignar ese ahorro a infraestructura y mejoras del sistema de salud. En
cambio, mantener la tasa de interés alta solo seguira deteniendo a la economia al
deprimir la inversion y el consumo y por lo tanto la creacion de empleos. En México,
una disminucion significativa de las tasas de interés promocionara el gasto publico, la
demanda, y el empleo, sin generar inflacion por exceso de demanda debido a la
excedente capacidad instalada y a la abundancia de mano de obra desocupada.
Ademas de esta medida, el banco central debe aplicar regulaciones que permitan
acceso al crédito a pequenas empresas y emprendedores para proporcionarles
liquidez, limitando la proporcion de financiamiento destinado a los gobiernos y
valores gubernamentales.

Estados Unidos superd la ortodoxia monetarista y aplicé medidas de apoyo a la
economia de forma practica y rapida. Por ejemplo, el banco central bajo las tasas a

casi cero para que el sector publico pudiera generar una recuperacion econoémica tras
absorber mas deuda, mientras que el gobierno federal ha lanzado apoyos fiscales
masivos dirigidos a los desempleados y los pequenos negocios.

SEGUNDO, el gobierno debe adoptar un plan de gasto fiscal robusto sin aumentar
impuestos, como respuesta a la emergencia. Tiene que aprovechar su bajo
endeudamiento actual y el bajo costo de financiar la deuda - especialmente si Banxico
implementa recortes adicionales a la tasa de interés — para lanzar un programa de
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inversiones en infraestructura productiva enfocada en eliminar los innumerables
cuellos de botella existentes en todo el territorio nacional. Estos gastos tienen que ser
productivos tanto en el corto como en el largo plazo, centrandose en priorizar el
crecimiento salvando empleos, salvaguardando la salud de los mas vulnerables,
protegiendo a los pobres, y buscando incorporar la informalidad a la economia
productiva. Un gasto enfocado producira un multiplicador de gasto alto y encendera
la economia.

El déficit fiscal puede subir 3 0 4% del PIB adicional a lo previsto, orientando el gasto
a infraestructura productiva, apoyos a las pequenas empresas y a los gobiernos
estatales. De hacerlo, la demanda agregada subiria y con ello la generaciéon de 350 a
450 mil empleos adicionales, beneficiando de manera directa a mas de 1.5 millones de
mexicanos, y un crecimiento econdmico arriba del 5%, lo que aceleraria la
recuperacioén en varios anos.

Esindispensable actuar con urgencia. Las politicas fiscales y monetarias restrictivas
llevan muchos afios frenando el desarrollo y crecimiento de México, y son aun
menos adecuadas durante una crisis como la que estamos viviendo. Debemos apoyar
a los trabajadores y las Pymes antes de que el dano se vuelva irreparable y deje la
economia del pais atascada sin manera de avanzar.
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“La gente responde a incentivos: todo lo
demas es comentario”

William Easterly
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