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Introduccion

Gracias
Oportunidad de estudiar
Responsabilidad de todos nosotros

ldeas de autores impecablemente ortodoxos




No hemos encontrado la formula para
recuperar el crecimiento

Crecimiento PIB - México
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Lo que cambio a partir de 1982 (y tenia
que cambiar) fue la politica econdmica

* Se ha aplicado un remedo del “Washington
Consensus desde hace 3 décadas;

* Redujo los excesos y desorden, pero no
resolvio el principal problema: crear empleos
suficientes y cred problemas nuevos.

e Esto generd un mayor nivel de pobreza,
desintegracion social y pérdida de rumbo.




Adoptamos:

El Consenso de Washington (WC) en forma
incompleta e imprudente

— “.... abriendo sin restricciones la cuenta de capitales, dejando
ingresar flujos que sobrevaltuan la moneda, usando el tipo de
cambio como ancla nominal o persiguiendo politicas fiscales pro
ciclicas.”

Williamson, John.

“After the Washington Consensus: Latin American Growth and
Sustainable Development”. Pag. 328
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Consenso de Washington incompleto

Se nos paso: (Williamson)

 Asegurar un gobierno barato y eficiente
* Laliberalizacion interna para implantar la externa

 Adoptar mecanismos para mantener un tipo de cambio
competitivo al liberar el comercio exterior
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Logramos equilibrio fiscal

* Con gasto publico creciente

Crecimiento Real Acumulado Ingreso, Gasto (Sector Publico) vs PIB

Gasto

N
o
)

=
(o]
1

Ingreso

=
(o)}
1

= ;
N
1

Crecimiento Real Acumulado
[anY
D

=

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

=
(=}

o
(o)

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)

 Aumentando impuestos y gastando ingresos
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Nos lanzamos a la competencia
exterior

* Con oligopolios en amplios sectores internos.

IED en Sectores con Baja Competencia
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éPor qué es importante el Tipo de Cambio
competitivo?

“Un adecuado nivel del tipo de cambio real y una
politica comercial selectiva son necesarios para
lograr un crecimiento econdmico en paises en

desarrollo.”

Rodrik, Dani.
The Real Exchange Rate and Economic Growth.

John F. Kennedy School of Government Harvard University.
October 2008
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Con un tipo de cambio sobrevaluado.
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Por lo que |la balanza comercial no ayuda al
crecimiento

s R
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El déficit comercial de bienes se sostiene
por las exportaciones de petroéleo

Balanza Comercial
10 -
04—t El déficit del sector
s 1993 productivo (sin
3 107 petrdleo) equivale a
$ 20 776 mil empleos
“ .
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60 - petrolera
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La sobrevaluacién equivale a un grave

desequilibrio de precios internos

Precios de Bienes Comerciables y No Comerciables
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BC =Sector Industria manufacturera; Alimentos, bebidas y tabaco - Textiles, prendas de vestir e industria del cuero - Industria de la madera y
sus productos - Papel y sus productos, imprentas y editoriales - Productos metdlicos, maquinaria y equipo

BNC= Agropecuario, silvicultura y pesca - Construccion - Industrias quimicas, de petrdleo, caucho y pldstico - Electricidad y gas
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Reduciendo las oportunidades de inversion

* Disminuyendo rentabilidad en sectores de
pienes comerciables

e Desanimando su inversion

* Lo que acentua la apreciacion real del tipo de
cambio

* Orientando la economia hacia una
“especializacion ineficiente”

* Impidiendo aumentar la productividad




¢ Por qué subvaluan algunos paises?

“Undervaluation of the currency (a high real
exchange rate) stimulates economic growth. “

“I also provide some evidence that the operative
channel is the size of the tradable sector
(especially industry).”

Rodrik, Dani.- The Real Exchange Rate and Economic Growth




Consenso de Washington imprudente

* Se liberalizo la cuenta de capitales

“trajo crisis financieras frecuentes e inestabilidad, las cuales son
costosas y en principio evitables.”

Rodrik, Dani. “How to save globalization from its cheerleaders”

e “Se uso el Tipo de Cambio de como ancla
inflacionaria”;

e “..Aplicar politicas prociclicas en ciclos”

John Williamson. Institute for International Economics. “ After The
Washignton Consensus”
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Sin control de flujos “golondrinos”
peligrosos

Inversion Extranjera en México
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Inversién Directa: Nueva inversion, reinversion de utilidades y cuenta con la matriz
Inversion de Cartera: Mercado accionario, mercado de dinero y malors emitidos en el extranjero.
Fuente: Banco de México
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No se genera liquidez real, sino al contrario

Reservas internacionales 167 mmd
Saldo inversidn extranjera en cartera 427 mmd
Liquidez -260 mmd
Costo financiero de mantener reservas:
* N0/ — A
e S$171.1mmd (Solo deuda) * 4% = $6,844 mmd / afno.
> Otros ajustes 469,300.7 15387705 -155,495.2
¥ Posicidn final -398,042 276.0 -382,029 678.5 -472 233 558.0
P Inversin de México en el Exterior 384 419 907 .7 400 469 490.9 468 067 685.0 []
¥ Inversidn del Exterior en México 782,462 ,183.7 782,499 169.4 940,301,2429 []
Inversidn directa 1 347 515 400.0 343708 ,830.0 3924425171 [
[V Inversidn de cartera 3048720735 309,786,016.0 427 3202368 []
Titulos de participacion en el capital 161,334 010.3 1293232345 1717030199 []
Titulos de deuda 4 143 538,063.2 180 ,462,781.5 266617 2169 [
Otra inversidn 5 130,074 710.2 129,004 323.4 120538,488.8 []
1/ Mo incluye la inversidn en bienes inmuebles.
2/ Tenencia de valores de |a banca y las garantias de bonos Brady. No incluye el valor de la inversidn de residentes mexicanos en titulos extranjeros de participacion en el
capital. ‘
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Hay que aumentar reservas sin pasivos a
corto plazo

“A truly optimal response to the crises of the last two decades
would have been to simultaneously increase reserves and
reduce short-term liabilities. ..... what is striking is that emerging
nations have not reduced their exposure to short-term debt,
even as they were amassing massive foreign reserves. This

behavior is difficult to reconcile with rationality”

Rodrik, Dani, The social cost of foreign exchange reserves
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Protegerse de las crisis...

“...developing countries cannot rely on the
International Monetary Fund or reforms in the
“international financial architecture” to protect
themselves from such crises. Nor is it enough to rely on
sound macroeconomic policies, since even well-

managed countries can be hit by contagion from
elsewhere.

Feldstein, Martin. The social cost of foreign exchange reserves
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El verdadero seguro:

e No sobrevaluar

e Controlar capitales golondrinos.
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Durante este periodo, el estancamiento se
ha agudizado

Tasa Promedio de Crecimiento Econdmico

Por Sexenio
6% -

3.9%

Miguel dela  Carlos Salinas Ernesto Zedillo Vicente Fox  Felipe Calderén
Madrid

Fuente: Con datos del Banco Mundial e INEGI
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Resultando en una dramatica situacion
social

e “Meéxico fue el Unico pais de América Latina donde se elevd la
pobreza tras la crisis del 2009 y se redujo la proporcion de
habitantes de la clase media”

Luis Felipe Lopez Calva. Banco Mundial (BM).

* 55 millones de pobres, 52% de la poblacién (Coneval)

e Uno de cada cinco mexicanos vive con hambre.
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Contraste

Los paises latinoamericanos lograron sacar a 41 millones de
personas de la pobreza desde 2002, mejorando ademas la
distribucién del ingreso (Cepal, 2010)

— En Brasil, Chile, Ecuador y Panama el descenso de la
pobreza bordeo el diez por ciento

— Los avances fueron especialmente fuertes en Argentina,
Venezuela y Peru

— Las politicas fiscales y sociales contraciclicas han
favorecido el descenso
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La situacion descrita es un “Pecado Social”*

* Moralmente inaceptable

e Politicamente riesgoso

e Socialmente peligroso

* Nacionalmente degradante

 Econdmicamente gravoso
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¢Porqué no hemos encontrado el camino?

 Se profundizaron las “reformas” sin ajustar las politicas econémicas
basicas, para corregir insuficiencias e imprudencias

* Las “reformas’ pendientes se convirtieron en la excusa para
justificar el fracaso del manejo econémico.

e Estas “reformas’, en su concepcidn, ni son todas las necesarias, ni
atacan las restricciones clave; ni son todas adecuadas. No son la
Panacea

* Inclusive algunas son verdaderas restricciones al crecimiento.
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¢Porqué no hemos encontrado el camino?

* Los “policy makers” se convirtieron en defensores de
un dogma

Lo que ha originado:

 Defensa ideoldgica de un modelo incompleto
* Deflactar la atencidn a otras causas.

* Propaganda sustituyendo el analisis

e “Apartheid ideoldgico”

* Conservadurismo ante cambios deseables




¢ Mas reformas o corregir lo relevante?

Atacar los “binding constraints”

Reduciendo la desigualdad
Reduciendo inseguridad y violencia

Y aumentar el bienestar social

Para crecer el mercado interno
Para reducir la pobreza

Para aumentar el empleo
Para incrementar el nivel de vida

Para acelerar la inversion privada
Para aumentar la productividad

—
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¢ Mas “reformas” o corregir lo relevante?

La produccioén esta en funcion de:
Y =F(K,A,L)

En donde:

A= Es el factor de productividad total
K= Es el capital total o la inversion total
L= Es la cantidad de trabajo




¢ Cuales son los “binding constraints’ en
SUS empresas?

e ¢iEducacion?

e ¢Inflexibilidad laboral?

e iFalta de telecomunicaciones?
 iOportunidades de invertir en Pemex?
e ¢lmagen internacional de México?

* ¢Reforma politica?




O bien... éseran estos tal vez?

e Altos precios de energia

* Altos precios de los oligopolios

* Financiamiento escaso y caro

e Carga fiscal alta y desigual

* Altos costos de corrupcion y burocratismo

* Competencia desleal de importaciones




La piedra angular: Inversién productiva

Crecimiento medio anual PIB e Inversion - Mexico
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Fuente: Elaboracion propia con datos Banco Mundial

No hay dinamismo en empleo y salarios por falta

de inversion productiva. ANE ]|
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La falta de inversidon se debe al
desequilibrio de precios internos

Precios de Bienes Comerciables y No Comerciables
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Fuente: Estimacion propia con datos de INPP. INEGI

BC =Sector Industria manufacturera; Alimentos, bebidas y tabaco - Textiles, prendas de vestir e industria del cuero - Industria de la madera y !
sus productos - Papel y sus productos, imprentas y editoriales - Productos metdlicos, maquinaria y equipo n-
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Los 7 principios para detonar el
crecimiento acelerado y sostenido

1.- Responsablizarnos, estimular la inversion y con ello el
empleo; mediante:

2.- Corregir el modelo

* Mantener un tipo cambiario competitivo
 Controlar la entrada de capitales

3.- Combatir eficazmente las practicas monopolicas

4.- Controlar el tamano y la eficiencia del Gobierno. No mas
impuestos

5.- Reorientarse hacia el emprendedor y apoyarlo con decision
6.- Prepararse para las crisis
7.-Evaluar y corregir constantemente

!
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1. Responsabilizarnos, estimular la inversion y
con ello el empleo.
* No ser mentalmente dependientes del exterior

* Equilibrio no blinda de crisis externas

e Crecer el mercado interno

Saldo Neto Comercio Exterior

CONSUMO + INVERSION + GOBIERNO + EXPORTACION =2 IMPORTACION
ol - @ mmg @ f% (Ve
- o El s o
participacion 100% = 69% 15% 18% 33% -35%
Crecimiento 3,9% = 2.72 0.58 0.70 1.31  (1.38)

Fuente: Flaboracion propia con datos de Cuentas Nacionales - INEG/
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2. Corregir el modelo

 Manteniendo un tipo cambiario competitivo

* Controlando la entrada de capitales

Miles de millénes de délares

Inversion Extranjera en México
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Inversion Directa: Nueva inversion, reinversion de utilidades y cuenta con la matriz
Inversion de Cartera: Mercado accionario, mercado de dinero y malors emitidos en el extranjero.
Fuente: Banco de México
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Saldo Balanza Comercial e Indice de Tipo de Cambio Real
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3. Combatir eficazmente las practicas
monopolicas

* Monopolios publicos
— PEMEX vy CFE deben dejar de ser recaudadores de impuestos
— Recuperar su papel de motores del crecimiento

* Oligopolios privados

— Deben ser combatidos para lograr una reduccion de precios
internos
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4. Controlar el tamano vy la eficiencia del
Gobierno. No mas impuestos.

e Gobierno no debe aumentar sus ingresos / gasto a
PIB. (Limitar a aproximadamente 22% a PIB).

— Mayor eficiencia y equidad en la carga fiscal
— Canalizar ingreso extra a pobreza urgente y Pymes

* No incrementar impuestos
 Adoptar medidas de austeridad




5. Reorientarse hacia el emprendedor y
apoyarlo con decision

Escuchar y atender a los 5+ millones de empresarios micro,
pequenos y medianos

Ajustar las politicas publicas y las “reformas estructurales” a
sus necesidades

No partir de supuestos dogmaticos sino de encuestas y
diagnadsticos
Apoyo al crédito de Pymes, modelo internacional

— Small Business Administration — Corporacién Autonoma de Fomento

— Banca de Desarrollo

!
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6. Prepararse para las crisis

No sobrevaluar

e Controlar capitales golondrinos.
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7. Evaluar y corregir constantemente

 No apagarse a lo que no funciona

* No dogmatizar la agenda

e Ser capaces de experimentar e innovar

e Ser flexibles al cambio

e Ser abiertos a las experiencias del exterior

* Empoderar a funcionarios capaces de ejecutar
y entregar beneficios.




Conclusion:

¢En que se parece a la lista de reformas?

¢ Cuales debemos de apoyar y cuales no?

¢Como presionar?

¢ Como participar y responsabilizarse?
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