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Consideraciones

Esta propuesta se enfoca en lo que consideramos son las limitantes
principales y criticas que inhiben la inversion y el empleo. Otros temas
son también importantes, no necesariamente de naturaleza econdémica,
pero que afectan la inversion, aunque no de manera determinante como los
?qui tratados. Estos estan siendo analizados por otros equipos en otros
Oros.

Se supone un escenario de ligero crecimiento mundial para el 2012,
incluyendo un débil crecimiento norteamericano (1.0 a 2.0%) y europeo (0.5
a 0.8), con China creciendo al 8%.

Suponemos que se mantienen los precios del petréleo en los mismos
niveles que los considerados en el presupuesto federal para 2011.

Las propuestas que se sugieren son posible con decisiones y acciones
substancialmente dentro de las facultades del ejecutivo, por lo que no se
considera que las “reformas estructurales"” sean indispensables pare el
logro de las metas planteadas.



Resumen

México se encuentra mejor que otros paises en
desarrollo humano, nivel de ingreso, y otros indicadores.

En las dos ultimas décadas el crecimiento economico
fue minimo, produciendo el estancamiento del pais y la
falta de generacidon de empleo formal.

El conjunto de politicas econdmicas aplicadas en las
dos ultimas decadas no han generado los resultados
esperados.

Un cambio en el enfoque y manejo de la economia,
eliminando dogmas, puede ser el detonador hacia el
crecimiento economico similar a los paises asiaticos.



“La leccidon de Asia es clara: en los tres dragones con
baja inversion en los 60°s (Corea del Sur, Taiwany
Singapur):

0 Sus gobiernos dieron un gran empujon al proceso de
acumulacion de capital estimulando al inversionista
privado

O Las tasas de ahorro suben a medida que se abren
oportunidades rentables de inversion”

The New Global Economy and Developing Countries: Making Openess Work. Rodrik, Dani. Overseas
Development Council, Washington, D.C. 1999



¢, QuUé nos mantiene con poco dinamismo?

Propuesta:

Desalineaminento de politicas basicas,
gue individualmente son adecuadas,
pero en su conjunto, y aplicacion
iIncompleta, desalientan la inversion vy
el empleo, favoreciendo actividades sin la
maxima eficiencia econdmica



“Los incentivos adecuados pueden cambiar un pais
y ponerlo en el camino de |la prosperidad”
William Easterly “The Elusive Quest for Growth”

“El mayor costo que nos han dejado las crisis que
hemos padecido en los ultimos 25 afnos, son las
nociones equivocadas que sobre economiay
desarrollo hemos aprendido los Mexicanos”

Luis Rubio
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¢,Por qué es importante acelerar el
crecimiento?

Alto crecimiento economico, implica una rapida reduccion en pobreza

Cambio porcentual Cambio porcentual
G"PPO de promedio anual en promedio anual en
paises con. ingreso por ano tasa de pobreza
Fuerte contraccion _ 2
economica 9.8 39
Moderada contraccion 1.9 1.5
econoémica ' '
Moderada expansion 16 -0.6
economica
Fuerte expansion 8.2 -6.1

_ econémica ' ' y

Ravallion and Chen 1997






Con buen nivel en Desarrollo Humano

INDICE DE DESARROLLO HUMANO (HDI) - 2010

Espana 0.86
Argentina 0.77
México 0.75
Rusia 0.71
Brasil 0.65
China 0.66
Thailandia 0.65
India 0.51

Fuente: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo - UNDP



Con un ingréso por hab

i_tante medio

PIB per capita

USD corrientes - 2009

Irlanda
Estados Unidos
Singapur
Espana
Corea
Chile
México
Brasil
Argentina
Peru
China
India

Fuente: Banco Mundial

51,049
45,989
36,537
31,774
17,078
9,644
8,143
8,121
7,626
4,469
3,744
1,134
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PIB per capita pais / PIB per capita mundial

Pero permaneciendo estancado

1960 - 2009
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Coeficiente de GINI

Pais 2001 2007
India 29.0 36.8
Corea 33.0 31.6
Irlanda 31.6 334
Georgia 37.0 404
E.UA. 40.8 40.8
Singapur 425 425
China 45.0 46.9
Peru 498 52.0
México 54.6 46.1
Colombia 57.6 58.0
Brasil 58,5 57.6

Fuente: Banco Mundial - WOr
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Concentracion de la riqueza

I INGRESO CORRIENTE MONETARIO TRIMESTRAL DE LOS HOGARES POR DECILES

Parcentaje del ingreso monetario de los hogares

100%

80%

a40%

20%

I Il [} \% W VI VIl VI 1%
Deciles hogares

FUENTE: INEGI. Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares 2008.
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Y alto nivel de pobreza

Poblacidn en pobreza

Patrimonio

513

Capacidades
26.7

18.8

Alimentaria

1992

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2005 2006 2008 2010

Fuente: Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL)
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Generando migracion

Poblacion de origen mexicano
residente en Estados Unidos 2009

Millones
245

25

| | I I I I
1980 1990 2000 2005 2007 2009

Fuente: Mendoza Garcia Ma Eulalia, Tapia Colocia Garciela. Situacion Demografica de

México 1910-2010. CONAPO
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, CONAPO e IMS5
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m De 2007 a 2010 solo se generaron un millon de empleos
formales, cuando la necesidad ha sido de casi cuatro millones.

Trabajadores Asegurados al IMSS
Mayo 2011

16
15 1
14 A

13 1

12 -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Trabajadores Asegurados al IMSS - Millones

Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social - STPS
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Estancandose el empleo
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Un constante aeterioro"depos salarios
desde 1980

Salario Minimo Real
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Fuente: Céardenas, Mauro Ermnesto. SALARIO MINIMO EN MEXICO. http://www.insyde.org.mx/images/salario_minimo_en_mexico.pdf
INEGI




s salarios' medios no se recuperan
desde 1994

Salario Medio Real de Cotizacion al IMSS - Mayo 2011
(pesos reales por dia - base 2010 )

§250 -

$230

§210 -

$190 -

Pesos reales por dia - Base 2010

$17O I I I I I I I I I I I I I I I I I
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) deflactado con INPC - INEGI



Crecimiento poblacional México

Tasa media de crecimiento anual

poblacional
1970 - 2000 2.30%
1970 - 1990 2.52%
1990 - 1995 1.94%
2000 - 2045 1.08%
2000 - 2045** 0.59%
Fuente: INEGI

*Estimacién Banco Mundial
**Estimacion CONAPO



MILLONES

160
150
140
130
120
110
100

i6n de crecimiento de la
poblacion de México

| |
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Necesidades de creacion de empleo
Proyeccion PEA CONAPO

Proyeccion acumulada de nuevos empleos necesarios

2008 2012 2016 2020 2024 2028 2032 2036 2040

Fuente: CONAPO, en base a proyeccion de crecimiento PEA




Oportunidad demografica

2000 2050

100 y MAS 100 y MAS
95 A 99 95 A 99
90 A 94 90 A 94
B85 A B9 B5 & B9
B0 A B4 80 A B4
T5ATY T5ATY
TOATS TOATS
65 A B9 65 A 69
&0 A 64 &0 A 64
55 A 59 55 A 59
50 A 54 50 A 54
45 A 49 45 A 49
40 A 44 40 A 44
35A39 35A 39
30434 30A 34
25A 29 25A 29
20A 24 20A 24
14 419 14 A 19
10414 10 & 14

5A9 5A9
0A4 0DA4
[ 4 2 1] 2 4 [ [ 4 2 1] 2 4 6

IMSS . Hombres . Mujeres . Hombres . Mujeres
TOTAL: 99 Millones TOTAL: 131.6 Millones



Necesidades de crecimiento econdmico para generar los

Millones

70
60
50
40
30
20

' 4

empleos necesarios

W PEA
B Crecimiento 7%
Crecimiento 5%

B Crecimiento 2.6%

O
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2000

2005

PEA Poblacion Economicamente Activa
Fuente: Peralsa Solorio, Ernesto. Impacto de la perspectiva laboral mexicana en estados unidos,
2000-2020. El Colegio de la Frontera Norte
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2015
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Miles de Dolares EUA Constantes 2000
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1 PIB per c4pita con distintas tasas de
crecimiento econdmico

B Crecimiento 2.5 % Crecimiento 5% Crecimiento 6.5%

Estados Unidos 36,790

Irlanda 29,118

Espana 15,079

Corea 12,743

México 5,698

2004 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045

Fuente. Elaboracidon propia en base a informacion de poblacidn v PIE per capita Banco Mundial
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Un crecimiento econOmico pobre

Tasa anual promedio de crecimiento PIB per cdpita en los ultimos 30 afios

1980 - 2009

108

8.8%

8%

5% 5.1%
4.2%

. | 3.6%

2% 1.6% .

0.8% -

0% T T T T T 1

Meéxico Estados Unidos Irlanda India Corea China

Fuente: Elaboracitn propia con datos del Banco Mundial
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En la cola de Latino America

N & X

PIB - Crecimiento promedio anual
2007 - 2010

10% 7

8.1%

8%

6%

4%

2%

0%

Fuente: Banco Mundial para los afios 207-2009. Afio 2010 cifras oficiales de los Bancos Centrales y/o
organismos oficiales de los respectivos paises.



El alto crecimiento se detuvo

Crecimiento PIB - México

100% -
80% -
m Crecimiento
acumulado PIB
60% -
m Crecimiento
acumulado PIB
40% - percépita
20% ~
0% -
1961 - 1970 1971 - 1980 1981 - 1990 1991- 2000 2001 - 2010
-20% -

Fuente: Banco Mundial, CONAPO, INEGI
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latilidad en |la economia

Crecimiento PIB
1980 - 2010/3

12

-8 -

Fuente: Banco Mundial



Y periodos de sobre valuacion de la moneda

Indice Base 1990

Indice de Tipo de Cambio Real - abril 2011
(base 1990 = 100)

140

130

120

110 A

100 -

90 -

80

70

60 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
GG A SR S S M SR R S U A

Fuente: Banco de México



....choque cambiario y crisis

Ano

1976
1982
1986

1994

Causa Raiz

Desorden fiscal
Caida precio petroleo
Caida precio petroleo

Reformas y sobrevaluacion

Sobre Valuacion

Si
Si
Si

Si
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. Como funciona la economia?

FAMILIAS

Gasto en bienes
y servicios

Bienes y
Servicios

[ ##
MERCADOQ A MERCADO DE
DE BIENES o FACTORES
Bienes GOBIERNO Trabajo, tierra
y capital

y servicios Bienes y
Servicios

Pago de salarios,
renta, interés y
beneficios

EMPRESAS
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esta México?

- . . INVERSION BALANZA
CONSUMO GOBIERNO . PRIVADA COMERCIAL

Porcentaje PIB

-10%1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007

Fuente: INEGI



Formacion bruta de capital fijo (Inversion)

Al 3er trimestre de 2010. Pesos reales base 2003

N
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Fuente: Cuentas Nacionales. INEGI




¢,De gué depende el crecimiento economico?

Muchas teorias en los ultimos 50 anos han sido
predicadas como validas

( : )
50's  Harrod y Domar = + capital

70's  Solow= + Capital + Tecnologia
80's  +Capital + Capital Humano
80's +Capital + control natal
80's alafecha  Washington Consensus +financing gap
En la actualidad Lo mismo + reformas adicionales +

L Refuerzo instituciones




¢,Las medidas anteriores han sido inadecuadas
0 su aplicacion ha sido ineficaz?

m ;Alientan una asignacion adecuada de
recursos entre sectores?

m ¢/ Alinean incentivos adecuadamente?
m ¢/ Favorecen la eficiencia?

m ;Permiten adecuada rentabilidad de
Inversiones en actividades productivas?

m ¢/ Incentivan el ahorro y su adecuado
reciclaje?



uales son losfactores ba

ne ecor*mfa aumente|
sostenidamente? |
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Podemos expresar que el produccion esta en
funcion de:

Y = F(K, A, L)

= A= Es el factor de productividad total
= K= Es el capital total o la inversion total
= L= Es la cantidad de trabajo



Al aumentar K, las nuevas inversiones,
generalmente traen mejor tecnologia y
aceleran el rendimiento de K.

El premio por invertir aumenta.
El incentivo para invertir
aumenta

Aumenta K debido a que al requerirse
menos capital por unidad de produccién,
| rendimiento de K aumenta

Aumenta A
Productividad de los
factores
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Como NO se crece

Disminuyendo A.
Productividad de los factores

Entonces se requiere mas inversion por unidad
de produccion, se reduce el rendimiento de las
inversiones y el incentivo para realizarlas

Menos inversion frena la adopcion de nuevas
tecnologias y reduce A adicionalmente,
reforzando la disminucidén de inversiones

Este circulo vicioso reduce la productividad por persona
ocupada, genera menores salarios promedio, menos empleo y
consecuentemente, limita el incremento del ingreso per capita



¢, Quien puede disminuir A?

“El capital no puede por si solo, ser fuente de
aumento en la productividad; su potencial puede
ser anulado por malas politicas del gobierno, si
éstas distorsionan los incentivos de mercado para
Su uso eficiente”

Easterly, William.



Usualmente, el sospechoso de provocar la
disminucion de “A”, es el Gobierno

“El crecimiento es altamente sensible al
Incentivo de disminuir el consumo
presente a cambio de un ingreso mayor
en el futuro. Cualquier politica que
disminuya este incentivo disminuye el
crecimiento”

e — B



Contribucion de TFP al crecimiento

/

1990 - 2000
Asia del este (7)* 0.52
Asia del Sur (4) 1.17
Industriales (22) 0.54
Latino America (23) 0.41

o

Contribucién de TFP al crecimiento

1960 - 2000

1.04
0.97
0.97
0.20

N

*No incluye China
Fuente: World Development Indicators

h
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Contribucion de TFP al crecimiento

Contribucion de TPF al crecimiento
1990-2000 1980-2000

Alemania 043 0.94
E.UA. 0.98 0.93
Irlanda 3.94 2.31
Japon -0.61 1.29
China 5.11 2.62
Corea del Sur 0.93 1.25
Singapur 222 1.50
Taiwan 1.77 2.09
Argentina 212 -017
Brasil 0.25 0.55
Chile 2.11 0.95
México 0.13 0.22

iy

Fuente: World Developrment Indicators.
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¢, Como se encuentra Méexico en TFP?

Contribucidon de TFP al crecimiento
México

1960-2000

1970-80 1990-2000

1960-70

World Development Indicators
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" Comparativo TFP

TFP Méxicorelativo a U.S.
Comparativo con Latino America y "Tigres" Asidticos

0.8
0.7 México Tigres Asiaticos
0.6
0.6 -
0.4
0.3 - .

—
L.A.

1960 1970 1980 1990 2000 2006

Fuente: Augusto de la Torre y Ana Cusolito, "Competition and Economic Growth," Banco Mundial,
2008.




tura comercial exte

compe 'enc%hinterna |

—

s




o’

Mexico es de los pali

SES

mas abiertos en el mundo

Barreras al Acceso a los

Comercio™ Mercados**

U.S. 5.4
México 4.8
China 4.6
Japon 4.4
India 4.2
Corea 4.0
Brasil 3.9

Fuente: World Economic Forum

4.17
4.9

3.87
4.17
3.42
3.63
3.72

*The Global Competitiveness Report 2010-2011

**The Global Enabling Trade Report 2010

A — .



Y de los mas bajos en competencia interna

Indicadores de Competitividad 2010 - 2011

— N

| 171/

Brasil Chile China Korea México

Fuente: The Global Competitiveness Index 2010-2011 . World Economic Forum

Indice Global de
Competitividad

= |nfraestructura en Electricidad
y Telecomunicaciones

= Competencia Local

= Mercados Dominantes

- Efectividad Leyes Anti-
monopolios



Originando desequilibrio de precios relativos

Razén BNC/BC

1.6

1.4

1.2

1.0

0.8

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

Relacion de precios Bienes No Comerciables y Bienes Comerciables
A Diciembre 2010 - Base 1981

1981 1985 1989




Altos precios de insumos clave

Costo teléfonia fija*

800 -
700 1
600 -
500 ~
400 ~

uUSsD PPP

300 ~
200 .

>\
*Costo Anual telefonia residencial 2009 S
Fuente: OECD



Incluyendo la energia...

Electricidad U.S. délares por Kw/hora - Tarifa industrial
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$0.16 -
. ,
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Fuente: Energy Information Administration (www.eia.gov) - Informacién mds reciente, corresponde a 2008 publicada junio 2010




Puntuacién
N
|

2 \

en nuestro desarrollo

Afectacion de la Inseguridad en la competitividad
Puntuacién The global Competitiveness Report 2010-2011 - WEF

Crimen Organizado

Costo en los Negocios por
el crimen y violencia

Colombia México

Fuente: World Economic Forum

Brasil

Pakistan

Nigeria Iran u.s. China India Libia Chile
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Generando onerosas

Tasas de Interes Real
A diciembre de cada afio - 2011* mayo

8% —— CETES 91 Dias

=—T-Bill 3M

4%

Tasa real

0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

-4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, Federal Reserve y Bureau of Labor Statistics



Lo que generando

m Entradas de capitales golondrinos
m Sobrevaluacion de la moneda
m Encarecimiento del crédito interno

m Evasion al combate de inflacion via
competencia interna (monopolios)

m Restringiendo circulante



La sobre valuacion disminuye el crecimiento
economico

= El crecimiento economico depende en primer lugar, del
tipo de cambio real por su impacto en las variables reales

y financieras

® En segundo lugar del crecimiento de la economia de U.S.

Galindo Luis Miguel, Guerrero Carlos. Los efectos de la recensién estadounidense y del tipo de cambio real sobre el
crecimiento econémico de México en 2001. Agosto 2001

*Investigadores de la Universidad Auténoma de México (UNAM)



Reduciendo el empleo en sectores clave

Sector de la Transformacion
Trabajadores aseqgurados IMSS
4.7

4.5 1
4.3 -
4.1 -

3.9 1

Millones de trabajadores

3.7 7

3.5
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: INEGI
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18%

17% -

Porcentaje PIB

16% -
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Sector Manufacturero - Participacion en PIB
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15%
1980
Fuente: INEGI
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Formacién bruta de capital fijo (Inversion privada)
Al tercer trimestre de 2010 - Pesos constantes base 2003

2,300 -

2,100 A

1,900 Ao

1,700

1,500 A

ReduCié

ndo |la

.

Inversion

Miles de millones de pesos constantes base 2003

1,300 T

2003 2004
Fuente: Cuentas Nacionales. INEGI

2005

2006

2007

2008

2009

2010/03
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endo la particip

en sectores con poca competencia

Participacion en el PIB de Sectores de BNC

38% -
36% -

=)

a.

[ =

o

§ 34% -

S

g ol

[0

a.
32% -
30% [ [ [ [ [ [ [ [ [ I I I 1

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011/03

Sectores: Actividades extractivas, Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final, Construccion,
Transporte, correos y almacenamientos, Servicios financieros y de seguros, Servicios inmobiliarios y de alquiler de
bienes muebles e intangibles.

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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Con poco financiamiento en general

Crédito Total al Sector Privado

% PIB

001
051
00¢C

o
o o

Meéxico
Colombia

Polonia

India
Brasil

Chile
Singapur
Corea
China
Sudafrica
Irlanda
us

Fuente: Propuesta
SHCP de LIF 2010
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Reduciendo el financiamiento
de la Banca Comercial

Crédito Banca Comercial
(A marzo2011)

35%
30% -
25% A
20% A
15% -
10% -
5% o
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T |
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Forcentaje PIB

Fuente: Elabroracion propia con dotos de Banco de México e INEG]
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Prefiriendo prestar al consumo

Crédito Banca Comercial
(A marzo 2011)

10%
8%

6%

Sector Industrial
4% -

Porcentaje PIB

2% -
Consumo

1934 1996 1938 2000 2002 2004 2006 20038 2010

Fuente: Elobrorocion propia con daotos de Banco de Meéxico e INES!



asarrollo
cada vez mas incipiente

Créedito Banca de Desarrollo
(A marzo 2011)

16% -
14% -
12%
10%

8% A

PorcentajePIB

B% -

4% -~

2% A

0%

1954 1356 1558 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Fuente: Elabroracion propio con datos de Banco de México e INEGI
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m Con intervencion
constante de Banxico

= Buscando evitar
depreciacion de la
moneda

B — T e

| a flotacion en México es “sucia”

En México existe una probabilidad
de 28% que las reservas fluctuen en
una banda menor a +/- 2.5%....
Mientras que en Japon esa
probabilidad es de 74%......

La probabilidad, en U.S., que las
tasas de interés varien en un rango
igual 0 menor a 50 puntos base es
82%...

En México esa probabilidad es es de
9%

Fear of Floating

Guillermo A. Calvo

University of Maryland and NBER

Carmen M. Reinhart

University of Maryland and NBER September 25, 2000



Indice Base 1990

Flotacion libre en un pais petrolero implica
apreciacion

Indice de Tipo de Cambio Real - abril 2011
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Financiando el déficit con divisas de la
exportacion petrolera

PIB

Saldo comercial como porcentaje del PIB
(exportaciones - importaciones = saldo)

6% 7
4%

2% A

Sin Exp. Petrolera

-6%

-8% -

*3er trimestre
Fuentes: Elbaroracion propia con datos de INEGL.
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Inanciando el déficit de bienes comerciables con las divisas de la
exportacion petrolera

Exportacion Petroléra - México
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Excedente de divisas
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Flujos netos de los activos internacionales del Banco de México

Miles de millones de ddlares

2002

B Pemex WM Gobierno Federal M Operaciones de Mercado ™ Otros

Fuente: Banco de México
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: ndo del rﬁgres de divis as_d
capital y no por superavit de exportaciones

Balanza de Pagos (flujo de divisas)
*A septiembre 2010

30 7

I Cuenta Corriente

2010 *

Miles de milllones de doalres

Fuente: Banco de México



~ Ingreso de divisas provenientes
de capitales “golondrinos”

Saldo de la Inversion Extranjera en México
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Fuente: Banco de México
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Excedente de divisas

Remesas familiares
30 -
26.0

i
© 21.1
S
o 20
=
b
| =
S
E
o 10 7
=
= 3.7
=

G _

1995 1998 2001 2004 2007 2010

Fuente: Banco de México (serie SE27803)




Ingreso de dolares por
: remesas, venta de

o petroleo y atraccion a

=< Inversionistas por la

alza en la tasa de

interes.

Banco de México

combate la inflaciéon
aumentando la tasa
de interés.

Generacioén
de excedente
de divisas.

Cierre de empresas,
falta de inversion y en
consecuencia pérdida

de empleos.
Banco de México subasta Pérdida de competi-
el excedente de divisas, tividad en la industria
causando la apreciacion manufacturera

del tipo de cambio. nacional.



Hasta que viene un evento que asusta al capital golondrino y
sobreviene una crisis

Que origina una salida abrupta de capitales

Causando una baja drastica de la paridad

Que obliga a bajar subitamente el gasto publico
Originando una baja de demanda total

Que causa guiebras en el sector de bienes comerciables
Que origina un rescate bancario

Acelerando quiebras y aumentando el costo del rescate
Que deprime la inversion publica futura

Y elimina capacidad emprendedora masivamente
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El equilibrio fiscal se logra sin disciplina fiscal

Es decir, aumentando Impuestos, precios y tarifas que
distorsionan el mercado:

= VA

= |[ETU

= Autos

= Servicios telefonicos
= Energia

= Autopistas

Lo que reduce la Productividad Total de los Factores (TFP)



crecimiento de la economia

m El gasto real se ha duplicado en los ultimos 15 afos

Crecimiento Real Acumulado

Crecimiento Real Acumulado Ingreso, Gasto (Sector Publico) v.s. PIB

2.0 - Gasto
1.8 1 Ingreso
1.6
PIB

1.4
1.2
1.0
0.8

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)



On en capital y
excesivo gasto corriente

Gastos Presupuestales del gobierno federal

100%
80%
60%

Gasto Corriente
40%

% Gasto Presupuestal

20%

Gasto Capital (inversion)

0%
1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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fiscal que no
busque aumentar recaudacion

Ingreso Presupuestal Sector Publico

24
23 1
22 1

21 1

% PIB

20

19 -
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17
1993 1995 1997 1999 2001 2003

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
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Manteniendo una postura conservadora

Déficit Sector Publico

% PIB

0 T T ; T T T T T T T T — " 3 ]
199 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 20 2010

Fuente: Secretaria de Hacienda y crédito Publico (SHCP)



Argumentandb'_falsamente
gue el ingreso es solo 11% PIB

Ingresos Sector Publico 2008

Otros organismos y

empresas distintos a Ingresos Petroleros
PEMEX 9.9% PIB

16% Ingresos Totales IEPS, Derechos, etc.

Ingresos No " o
Tributarios Ep\poortauon 20% Ingresos Totales
5% Ingresos Totales 5.2% PIB

1.4% PIB

Venta Interna

_ 4.7%PIB
11.3 % PIB

IVA, ISR, IETU,

IEPS,IDE, etc.

17.9% Ingresos Totales
Ingresos Tributarios

42% Ingresos Totales

Fuente: Flaboracion Propia con datos SHCP
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Resumen

México se encuentra mejor que otros paises en
desarrollo humano, nivel de ingreso, y otros indicadores.

En las dos ultimas décadas el crecimiento economico
fue minimo, produciendo el estancamiento del pais y la
falta de generacidon de empleo formal.

El conjunto de politicas econdmicas aplicadas en las
dos ultimas decadas no han generado los resultados
esperados.

Un cambio en el enfoque y manejo de la economia,
eliminando dogmas, puede ser el detonador hacia el
crecimiento economico similar a los paises asiaticos.



“La leccidon de Asia es clara: en los tres dragones con
baja inversion en los 60°s (Corea del Sur, Taiwany
Singapur):

0 Sus gobiernos dieron un gran empujon al proceso de
acumulacion de capital estimulando al inversionista
privado

O Las tasas de ahorro suben a medida que se abren
oportunidades rentables de inversion”

The New Global Economy and Developing Countries: Making Openess Work. Rodrik, Dani. Overseas
Development Council, Washington, D.C. 1999
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Un contrato con México
Objetivo

Aumentar las inversiones para llevarlas
al 25% del PIB, y crecer al 6-7% anual.



Un contrato con Meéxico

m Solo se lograra si se atacan los factores
economicos criticos que permitan:

0 Aumentar la rentabilidad.

0 Lo que implica reducir los precios de los monopalios
oligopolios (Aumentar apertura interna).

0 Lo que permitira bajar la inflacion, evitando penalizar
al sector abierto de la economia (Bajar la inflacion
con apertura).



Un contrato con Meéxico

O Eliminando el presente desequilibrio de precios
Internos, y la sobrevalucion “relevante” del peso
(Alineadndo tipo de cambio nominal y real)

O Permitendo tasas de interés competitivas con las
Internacionales.

O Un organismo similar al Small Business
Administration para corregir la falla de mercado que
Impide financiar a las Pymes.



m Meéxico debe crecer econdmicamente
como minimo 5% anual para poder
generar los empleos formales necesarios
en las proximas dos décadas.

= Un crecimiento de 7% anual como minimo
es necesario para poder cubrir el actual
deéficit de empleo formal.



¢, Como iniciar el proceso?

m Reduccion de 10% en los precios de la

ener
neto

glay productos petroquimicos. (El costo
fiscal de esa reduccion, sin considerar

el aumento de actividad econdmica, no seria
mayor a 0.3% del PIB).

m Cale

ndarizar la alineacion de precios y

tarifas publicas con los existentes en paises

con
Esta

0s que competimos (China, India,
dos Unidos) y expresar un compromiso

de a

Ineacion a largo plazo.
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¢, Como iniciar el proceso?

m En correspondencia, definir una reforma fiscal
gue compense, en tiempo y montos, la
disminucion en ingresos.

m Establecer una politica de largo plazo de no
traspasar a toda la economia la ineficiencia
del sector publico, evitando diluir
responsabilidades y desalinear incentivos
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¢, Como iniciar el proceso?

Redefinir los estatutos del Banco de México para
enfocar sus objetivos no solo en el combate a
la inflacion, sino aplicar una politica monetaria
gue promueva el crecimiento economico y de

empleos.

Coordinar la politica fiscal y monetaria a un
mismo objetivo.

Alinear el tipo de cambio real y nominal

Gravar a los capitales extranjeros para evitar
“capitales golondrinos”.



¢, Como iniciar el proceso?

Aumentar lainversion es factor determinate para el
crecimiento econdmico

Creacion de un organismo de financiamiento y
apoyo real a las PYMES, autonomo y auto
sustentable.

Promover una politica industrial que incentive al
aparato productivo y pueda competir
Internacionalmente.

El sector financiero, por su importancia, requiere ser
enfrentado a la necesidad de prestar y competir en
calidad y precio.(fallas de mercado)



COmplementar, alineando precios del sector privado
oligopolico

El estado debe reconocer su responsabilidad de
Intervenir en sectores de baja competencia. Omitir esta
responsabilidad disminuye la eficiencia interna

= Medios para intervenir:
O Desregulacion para permitir acceso a mas oferentes

O Refuerzo y descentralizacion de comisiones reguladoras,
rescatando a reguladores de los regulados

O Modernizacion de leyes antimonopolio
O Negociacion
O Uso del poder de compra del Estado
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Telecomunicaciones, telefonia, internet
Servicios bancarios, Afores y servicios financieros

Peajes, DUAs, Impuestos portuarios, SENEAM vy tarifas
aereas

Materiales de construccion
Televisién, radio
Entre otros

Sectores a alinear:
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Crecer es negocio para todos

m Un mayor crecimiento aumentara néminas totales y
utilidades empresariales o sea la base gravable.

m Permiténdo reducir tasas a niveles mas
competitivos y aumentaar el ingreso del gobierno.

m Obligar a invertir en infraestructura, cuando menos
el ingreso petrolero, y poner limite a su gasto
corriente

— e —_ A



Conclusiones

Alineando las politicas de esta manera, con |
intervencion efectiva para aumentar la competencia
Interna,

Se aceleraria, de inmediato, la economia;

Alentaria a continuar por el camino exitoso,
Aumentando la productividad del capital y el trabajo,
Neutralizando la politica monetaria,

Alineando las paridades,

Reduciendo el déficit de productos comerciables
Alentando la inversion y el empleo

Y un Gobierno eficiente y austero, dando prioridad a
la inversion.



Oportunidad

m México tiene actualmente el viento a su favor:
precios de petroleo, remesas, bajas tasas de interes
mundiales, crecimiento economico global, reformas
realizadas, etc.

m La potencialidad de crecimiento del Pais es superior
a otros gque se desarrollan aceleradamente

m Con las acciones recomendadas, el Pais
responderia rapido y fuerte, sorprendiéndonos a
todos
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